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ОСОБЛИВОСТІ ПРОЯВУ ГЛОБАЛЬНИХ ФІНАНСОВИХ ТРАНСФОРМАЦІЙ 

У КРАЇНАХ ЦЕНТРАЛЬНОЇ ТА СХІДНОЇ ЄВРОПИ 

 

На сучасному етапі глобалізаційних перетворень кінця ХХ ст. – початку ХХІ ст. у 

світовій фінансовій системі та міжнародних фінансових ринках відбуваються зрушення, які 

набувають характеру закономірностей. До найбільш впливових та суттєвих зрушень, що 

виступають проявами глобальних фінансових трансформацій, віднесено: підвищення рівня 

фінансової глибини світової економіки; розвиток глобальної фінансової кризи і високі ризики 

її повторення; загальне погіршення фінансових умов функціонування світового господарства, 

зростання невизначеності світової фінансової кон’юнктури; зростання нерівномірності у 

просторовому розподілі глобальних фінансових активів внаслідок загострення конкурентної 

боротьби за фінансові ресурси; нестабільність структури фінансових активів світу за типом 

фінансових інструментів; загострення проблем зовнішньої заборгованості країн; зростання 

гетерогенності стану міжнародної ліквідності країн і їх забезпечення офіційними 

золотовалютними резервами; зростання масштабів операцій в межах нелегальної міграції 

капіталу тощо. 

Країни Центральної та Східної Європи сьогодні виступають невід’ємною складовою 

європейської спільноти розвинутих економік, а з іншого боку, - фінансові ринки цих країн є 

не надто інтегрованими до світової фінансової системи і досі мають змішаний характер, 

демонструючи певні ознаки ринків, що розвиваються. За таких умов, траєкторія розвитку 

фінансового сектору держав ЦСЄ під впливом глобальних фінансових трансформацій може 

бути непередбачуваною, виступаючи джерелом серйозних проблем, що загрожуватимуть 

економічній безпеці країн регіону. 

Компаративний аналіз динаміки глобальних фінансових трансформацій у світі в цілому 

та в країнах ЦСЄ здійснено на основі методів економіко-математичного моделювання. 

Зокрема, для оцінки ступеня та характеру взаємозв’язку між світовими та регіональними 

показниками, що характеризують прояви глобальних фінансових чинників формування 

економічної безпеки, застосовано методи економіко-математичного моделювання трендів. 

Методи економіко-математичного моделювання трендів є ефективним засобом оцінки 

взаємозв’язку між світовими та регіональними показниками, що характеризують прояви 

глобальних фінансових трансформацій. Ці методи ґрунтуються на виділенні та виключенні із 

ряду динаміки випадкової компоненти (et) та детермінованої компоненти, що містить у собі 
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тренд (trt), сезонну компоненту (st), циклічну компоненту (ct). Найчастіше динамічні ряди 

містять тільки тренд та випадкову компоненту. 

При аналізі динаміки розвитку слід враховувати, що характерною рисою динамічних 

рядів будь-яких економічних показників є те, що істотна інформація закладена не тільки в 

чисельних значеннях вимірюваних ознак, але й у порядку їхнього руху. Тому для виявлення 

основної тенденції розвитку економічного показника без впливу випадкової складової 

доцільним є його згладжування. Більш надійні результати згладжування динамічного ряду 

досягаються з використанням методів аналітичного вирівнювання. У цьому випадку фактичні 

рівні заміняються рівнями, обчисленими на основі певної математичної функції, і рівень, що 

змінюється, оцінюється як функція від часу: 

( ) ( )tfty =


,       (1) 

де ( )ty


 – рівні динамічного ряду, обчислені по відповідному аналітичному рівнянню на момент часу t. 

Вірогідність побудованої трендової моделі економічного показника перевіряється за 

допомогою коефіцієнта детермінації (R2), який відбиває близькість значень лінії тренду до 

фактичних даних. У випадку, коли R2 → 1, лінія тренду достовірна, коли R2 → 0 – можна 

стверджувати, що побудована трендова модель не є достовірною і потребує коригування. 

У якості індикаторів, що характеризують прояви глобальних фінансових трендів, які 

впливають на сучасне міжнародне безпекове середовище, обрано дані щодо динаміки 

наступних показників: розмір фінансових активів, у тому числі капіталізація ринку акцій, 

обсяги боргових цінних паперів, банківські активи (світові та за країнами ЦСЄ); відношення 

зовнішнього боргу до ВВП (в середньому у провідних розвинутих країнах, в середньому в 

країнах, що розвиваються, і в середньому за країнами ЦСЄ); офіційні міжнародні резерви 

(світові та за країнами ЦСЄ).  

Відтак, за допомогою методів економіко-математичного моделювання оцінено 

взаємозв’язок між світовими та регіональними показниками, які характеризують прояви 

глобальних фінансових трендів, що впливають на міжнародне безпекове середовище. У табл. 1 

наведено трендові моделі світових та регіональних фінансових показників, на основі яких 

зроблено згладжування динамічних рядів досліджуваних показників, параметри моделей 

розраховано з використанням інструменту «Аналіз даних» середовища MS Excel. На основі 

аналізу коефіцієнтів детермінації трендових моделей, що наведені у табл. 1, можна зробити 

висновок, що розраховані моделі є достовірними. 

Таблиця 1 

Трендові моделі світових та регіональних фінансових показників 
№  Назва показника (млрд. дол.) Трендова модель Коефіцієнт 

детермінації 

1 
Капіталізація ринку акцій, млрд. дол. 

(світ) 

y = 2,4351x6 - 110,73x5 + 1960,8x4 - 17140x3 + 77009x2 - 

161956x + 163956 
R² = 0,8613 

2 
Капіталізація ринку акцій, млрд. дол. 

(ЦСЄ) 

y = 0,0794x6 - 2,9353x5 + 42,925x4 - 314,49x3 + 1198,7x2 

- 2201,2x + 1799,5 
R² = 0,9905 

3 Боргові цінні папери, млрд. дол. (світ) 
y = -4,2291x6 + 150,39x5 - 2012,4x4 + 12689x3 - 39347x2 

+ 60731x + 47495 
R² = 0,9475 

4 Боргові цінні папери, млрд. дол. (ЦСЄ) 
y = -0,0502x6 + 1,8979x5 - 27,238x4 + 185,14x3 - 

608,27x2 + 917,75x + 22,752 
R² = 0,8706 

5 Банківські активи, млрд. дол. (світ) y = 8105,4x + 80547 R² = 0,9488 

6 Банківські активи, млрд. дол. (ЦСЄ) 
y = -0,0417x6 + 1,7349x5 - 27,917x4 + 219,52x3 - 

880,29x2 + 1705,3x - 376,43 
R² = 0,9256 

7 
Зовнішній борг, % ВВП 

(провідні розвинуті країни) 

y = 0,0002x5 - 0,0196x4 + 0,4814x3 - 4,4717x2 + 16,947x 

+ 119,88 
R² = 0,7923 

8 
Зовнішній борг, % ВВП (країни, що 

розвиваються) 

y = 0,0004x6 - 0,0173x5 + 0,2695x4 - 2,0435x3 + 7,8629x2 

- 14,237x + 35,726 
R² = 0,759 

9 Зовнішній борг, % ВВП (ЦСЄ) y = -0,0182x4 + 0,5258x3 - 5,6001x2 + 25,1x + 56,067 R² = 0,9351 

10 Офіційні резерви, млрд. дол. (світ) y = -85,292x2 + 1573,9x + 5537,5 R² = 0,9371 

11 Офіційні резерви, млрд. дол. (ЦСЄ) 
y = -0,0163x6 + 0,5972x5 - 8,302x4 + 54,807x3 - 177,51x2 

+ 275,16x + 87,562 
R² = 0,9714 

Джерело: розраховано авторами на основі даних [1-5] 
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Наступним етапом оцінки взаємозв’язку між світовими та регіональними показниками, 

що характеризують прояви глобальних фінансових трендів, є розрахунок темпів приросту 

апроксимованих динамічних рядів з метою визначення відносної швидкості зміни напрямів 

досліджуваних показників. Так, якщо темпи приростів мають схожий рух світових та 

регіональних фінансових показників, то можна вважати, що між динамікою цього руху існує 

взаємозв’язок. Аналіз динаміки темпів приростів світових та регіональних фінансових 

показників для апроксимованих даних дозволив отримати наступні висновки: 

− між світовими та регіональними показниками динаміки капіталізації ринку акцій 

протягом майже всього періоду, що аналізується, спостерігається прямий зв'язок (за 

виключенням 2017-2018 рр., коли зв'язок був відсутній); 

− світові та регіональні показники динаміки обсягу боргових цінних паперів рухаються 

односпрямовано, зв'язок між показниками є прямим; 

− між показниками динаміки банківських активів світу та країн ЦСЄ зв’язок відсутній; 

− показники світових та регіональних офіційних резервів також рухаються 

різноспрямовано; 

− динаміка руху показників зовнішнього боргу відносно ВВП у країнах ЦСЄ практично 

повністю відповідає аналогічним показникам у середньому за групою провідних розвинутих 

країн; між відповідними показниками країн ЦСЄ та країн, що розвиваються, до 2016 р. зв'язок 

був прямим, з 2016 р. зв’язок відсутній. 

Таким чином, на основі оцінки взаємозв’язку між світовими та регіональними 

показниками, які характеризують прояви глобальних фінансових трансформацій у світі в 

цілому та в країнах ЦСЄ, встановлено, що динаміка показників капіталізації ринку акцій та 

показників боргових паперів регіону майже повністю відповідає напрямам руху відповідних 

світових показників. Показники динаміки світових та регіональних офіційних резервів та 

банківських активів рухаються різноспрямовано. Динаміка показників рівня зовнішньої 

заборгованості країн ЦСЄ та відповідних показників у середньому за групою провідних 

розвинутих країн є практично ідентичною. Отже, зважаючи на двоякий характер фінансових 

секторів країн регіону (вони мають риси як розвинутих систем, так і ринків, що розвиваються), 

фінансові тренди мають різні прояви у світі в цілому та в країнах ЦСЄ. 
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➢ Проблеми забезпечення сталого розвитку країн в контексті сучасних світових 

процесів; 

➢ Сучасні можливості стратегічного розвитку м. Маріуполя. 

 

Організаційний комітет конференції ставить перед собою такі задачі: 

1. обмін практичними і теоретичними напрацюваннями учасників конференції  у 

сфері вивчення особливостей інтеграції країн у систему світогосподарських зв’язків; 

2. розробка напрямів розвитку міжнародних економічних відносин країн світу. 

 

 

© Автори текстів, 2020 р. 

© МДУ, 2020 р. 
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